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安东尼波顿

• 方法有很多种。其中之一就是购买一只基金，并一直
持有。

• 简单到不能再简单的投资举动，背后却是安东尼·波
顿（Anthony Bolton）付出的辛苦。在英国和欧洲的
基金管理领域，波顿近30年来的优异业绩至今还无人
能及。

• 他一直都是投资界和基金管理人士的宠儿，他不仅被
认为是英国乃至欧洲30年来最成功的基金经理，而且
还曾被《泰晤士报》评选为史上十大投资大师，位列
格雷厄姆与巴菲特之后。

• 最先评估专营事业的竞争优势。

• 十年后的今天公司还存在吗?会更有价值吗? 

• 公司是否掌握自己的命运? 

• 经营模式是否容易了解? 

• 营运能否创造现金?

• 记住，均值回归是资本主义不证自明的真理。

• 留意公司的财务预测。

• 利用部分公司会谈时间【对一般投资者来说：股东大会】
谈论其他公司。

• 如果对一家公司有疑虑，跟着现金走

1.评估公司
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• 如果对经营管理团队的能力或诚信有
疑虑，避开这家公司。

• 诚实与坦白最重要。

• 他们对企业策略、营运和财务是否有
详尽的了解。

• 经营管理团队的目标与诱因，是否与
股东利益一致?

• 经营管理团队交易股票与他们的声明
一致或街突?

• 记住，人很难改变；投资在你信任的
经营管理团队。

2.评估经营管理团队时，应注意的重点
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• 你持有的每一档股票都应该有一个投资前提。

• 定期测试投资前提，如果不再成立，就卖出持股。

• 看待股票如同你以那个价格买下整家公司。

• 忘掉你买股票的价格。

• 保持开放思想，并且了解「反」前提。

• 以信心程度来思考，而不以股价目标。

• 别想从亏损的股票把钱赚回来。

• 买一档股票前，探究六项因素:
• 企业的竞争优势

• 经营管理团队

• 财务

• 技术分析

• 股价相对于历史水准高低

• 公司被收购的可能性

3.股票

9/12/2020
安东尼波顿 -交易心法 6



Feel The CCS & Co Difference 9/12/2020

CCS & Co [Chartered Accountants] 4

• 感觉和现实一样重要。

• 成功的投资结合了坚持你的看法，
同时倾听市场。

• 短期来看，股票市场是一部投票机，
而非磅并

• 不管一档股票基本面有多少吸引力，
信心倾向于走极端，而这意味好机
会或高风险。

4.信心
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• 部位规模应反映信心。

• 别花太多时间在研究过去绩效的原因。

• 你的投资组合应该要尽可能反映一个「从无到有」的组合。

• 别太注意指数权重。

• 逐步累积进出，而不要大举进出。

• 绝不对持股产生情感。

• 投资就是减少错误；藉减少输的次数来赢。

• 如果投资前提已不成立、股价达到价位目标，或找到更好的股票，就卖出。

• 如果对持股或可能买进的新持股有疑虑，可以拿它们与你持有性质最接近的
股票作比较。

• 在密切注意持股，与花时间寻找新点子间保持平衡。

5.建立投资组合
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• 我最大的错误几乎总是犯在资产负债表
很弱的公司。

• 高杠杆的公司在营运环境恶化时，会让
投资人损失最多线。

• 记佳坏事不会传千里。

• 要用不同的观点看一档连续多年表现很
好的股票；未实现获利很大的股，很农
易下跌。

• 避开「传递包裹游戏」股 --即价格过高，
仍持续上张，投资人希望股价还会再涨
更高，以便在音乐停止前卖出的股票

6.风险
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• 永远阅读原始版的公司宣布与资讯，别依赖经纪商的摘要。

• 仔细阅读公司财报的附注 --重大资讯可能隐藏在附注里

7.财务

9/12/2020
安东尼波顿 -交易心法 10



Feel The CCS & Co Difference 9/12/2020

CCS & Co [Chartered Accountants] 6

• 别只看一种估价标准，尤其是只看本益比。

• 买便宜的股票给你安全的余裕。

• 股价异常较常发生在中、小型公司。

• 从至少20年历史股价的背景，看今日的股价。

• 股价处于历史低水准时买进，可以大幅提高你赚
钱的机会。

• 别忘了绝对股价。

• 记住多头市场进行时，估价方法通常愈来愈不保
守，反之亦然

8.评估股价
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• 买进有并购题材的公司。

• 大公司较不可能被并购。

• 股东名册往往透露潜在并
购者的线索。

• 对极短期并购目标的预测
要保持怀疑。

9.并购与并购目标
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• 我投资策略的核心是买进低价的复苏、转
机股。

• 偏爱冷门、不受欢迎的股票。

• 目标公司是否有新经营管理团队，且有明
确详细的复苏计画可供你查考?

• 你可能必须在资讯齐全之前就得买进复苏、
转机股。

• 我最好的一些投资是当时觉得很难下手买
进的股票。

• 寻找报酬不对称的股票，即你可能赚很多
钱，但下跌风险很低的股票。

• 长期来看，价值股的绩效超越成长股。

10.看好的股票
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• 投权给技术纯熟的交易员，并给他们
合理的自主权。

• 我只对少数交易设定严格的限制。

• 知道何时该积极买进或卖出，以及何
时该退一步让市场靠过来。

• 避免规定使用整数 --这是大多数投资
组合经理人的作法。

• 有耐心 --大多数股票会给你第二次机
会。

• 巨额交易通常是大笔交易最便宜的方
式。

11.如何做交易?
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• 我最先看的是股价图。

• 利用技术分析作为交叉检验基本观点
的方法。

• 找一种适合你的方法，然后持续用它。

• 技卫分析对大型股最适用。

• 技术分析强迫你获利了结和停损卖出

12.技术分析
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• 持续正确判断市场走势很难办到。

• 如果你是个人投资人，就采用长期观点，别把你
未来三年会用到的钱投入股市。

• 股票市场是折现买卖未来的最佳场所，千万别低
估这一点。

• 别害怕违抗市场的整体气氛。

• 市场会对预期的利多或利空事件作反应。

• 考虑股价所包含的假设，而非只注意表相。

• 在多头市场的成熟阶段，最适合修剪持股中风险
较高的股票。

• 在一段四到五年的长期涨势后，要特别提高警戒

13.时机交易
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